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Viktig information

Detta informationsmemorandum (“Memorandum”)
har uppréttats med anledning av LightAir AB (publ),
(“LightAir” eller "Bolaget”) org.nr 556724-7373, be-
slut om genomférande av nyemission av units med
foretradesréatt for Bolagets befintliga aktiedgare pa
de villkor som framgar av foreliggande Memoran-
dum ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”).
Stockholm Corporate Finance AB ("Stockholm
Corporate Finance”) org.nr 556672-0727, ar finan-
siell rédgivare och Advokatfirman Hjulstrom AB
("Advokatfirman Hjulstrom”) org.nr 556628-6299,
ar juridisk rédgivare i samband med Foretradese-
missionen. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
("Hagberg & Aneborn”) org.nr 559071-6675, &r emis-
sionsinstitut. En investering i vardepapper ar foren-
ad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pé sin egen bedémning av LightAir och
detta Memorandum, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionel-
la r&dgivare samt noga utvardera och Gvervéga in-
vesteringsbeslutet. Memorandumet har upprattats
av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet ar baserat pé informa-
tion som tillhandahéllits av Bolaget. Styrelsen i Ligh-
tAir &r ansvarig for den information som lamnas i
Memorandumet, som har upprattats med anledning
av Erbjudandet att teckna units i Bolaget. Harmed
forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgérder har
vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Memo-
randumet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna péverka den bild av
LightAir som skapas genom Memorandumet. Bola-
gets revisor har inte granskat den information som
lamnas i Memorandumet.

Vid héanvisningar till "NGM Nordic SME” avses Nordic
Growth Market NGM Aktiebolags, org.nr 556556-
2138, multilaterala handelsplattformen Nordic SME,
och vid héanvisning till "Euroclear” asyftas Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiel-
la siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK” avses tusen SEK, med "MSEK”
avses miljoner SEK, med "EUR” avser euro och med
"MEUR” avses miljoner EUR.

Upprittande av detta Memorandum och
undantag fran prospektskyldighet
Informationsmemorandumet utgor ej ett prospekt
enligt Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemissionen ar
undantagen prospektskyldighet enligt lag (2019:414)
med kompletterande bestéammelser till EU:s pro-
spektforordning da det belopp som Bolaget kan till-
foras genom Foretradesemissionen understiger 2,5
MEUR. Finansinspektionen har darfor inte godkant
eller granskat detta Memorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av
den finansiella informationen och procentsatserna
som &r inkluderade i Memorandumet. Som ett re-
sultat av detta utgdr de numeriska varden som visas
som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell infor-
mation i Memorandumet reviderats eller granskats
av Bolagets revisor.

Distribution av detta Memorandum och deltagan-
de i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta négra atgarder for
att tilldta ett erbjudande till ndgra andra jurisdiktio-
ner &n Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte,
vare sig direkt eller indirekt, till personer vars delta-
gande forutsatter ytterligare dokument, registrering

eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk
ratt. Memorandumet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen far inte
distribueras i eller till ndgot land dar distribution eller
Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana éat-
garder foretas eller annars skulle strida mot tillampli-
ga lagar eller regleringar i sddant land. Varken unitrat-
ter, betalda tecknade units ("BTU”), de nyemitterade
aktierna eller de nyemitterade teckningsoptionerna
har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsva-
rande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbju-
dandet eller distribution av Memorandumet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter pro-
spekt, registreringar eller andra atgarder an de krav
som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstéende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller units
inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller till lander dar &tgard enligt ovan krévs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med risker,
se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut méaste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget enligt detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakfoérhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investe-
rare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och overvaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pé informationen i
detta Memorandum samt eventuella tillagg till det-
ta Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd att
I&mna ndgon annan information eller gora nagra an-
dra uttalanden &n de som finns i detta Memorandum
och, om s anda sker, ska sadan information eller
s&dana uttalanden inte anses ha godkants av Bola-
get och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sédana uttalanden.

Framatriktad information och
marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss framétriktad mark-
nadsinformation som &terspeglar Bolagets aktuella
syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "for-
vantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebéar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pé historiska fakta, utgor framatrik-
tad information. Framatriktad information &r till sin
natur forenad med saval kanda som okanda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framétrik-
tad information utgér inte négon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frén vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medftra att Bolagets framtida re-
sultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i
framatriktad information innefattar, men ar inte be-
gransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfakto-
rer”. Framatriktad information i detta Memorandum
géaller endast per dagen for Memorandumets of-
fentliggbrande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framétriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstéandigheter
annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hamtade frén
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig

information samt kommersiella publikationer, i vis-
sa fall historisk information. Bolaget anser att sédan
information ar anvandbar for investerares forstaelse
for den bransch i vilkken Bolaget ar verksamt och Bo-
lagets stéllning inom branschen. Bolaget har emel-
lertid inte tillgdng till de fakta och antaganden som
ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation
och annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort négra obe-
roende verifieringar av den information om mark-
naden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmanna publikationer. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analy-
ser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon
oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera de-
ras riktighet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits kor-
rekt och savitt Bolaget kénner till och kan utrona av
information som har offentliggjorts av tredje part har
inga sakforhallanden utelamnats som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Unitrétterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratter-
na och teckna units senast den 13 december 2022,
eller senast den 8 december 2022 sélja de erhalina
unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det dven ar maojligt att anmala
sig for teckning av aktier utan stod av unitratter och
att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depé hos bank eller annan forvaltare ska kon-
takta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Viktig information om NGM Nordic SME

NGM Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora foretag for notering och handel i akti-
er och aktierelaterade vardepapper som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. NGM Nordic SME ar
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
i enlighet med MIFID Il (Markets in Financial Instru-
ments Directive Il). En investerare bor ha i dtanke
att aktier och aktierelaterade vardepapper som ar
noterade pd NGM Nordic SME inte &r borsnotera-
de och att Bolaget darfor inte omfattas av samma
regelverk till skydd for aktiedgare som borsnotera-
de bolag. P& NGM Nordic SME géller séledes inte
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-
den pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillampning av internationella redo-
visningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa maojligt att
under vissa forutsattningar notera aktier eller aktie-
relaterade vardepapper pa Nordic SME utan att pro-
spektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. P& NGM Nordic
SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning.
Daremot galler Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596,/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bo-
lagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplatt-
formar”. Handeln NGM pé Nordic SME sker i Nordic
Growth Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebér att samtliga Nordic Growth
Markets medlemmar kan handla i aktierna. Infor-
mation om handeln, marknadsdata, distribueras i
realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters,
Infront och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksé till-
ganglig utan kostnad pad www.ngm.se. P& Nordic
SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av
Sveriges tva borser med tillstand frén Finansinspek-
tionen, for Gvervakningen av séval de noterade bo-
lagens informationsgivning som handeln i bolagens
aktier och aktierelaterade vardepapper.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 25 november 2022 var
registrerad som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB,
for LightAirs rakning, forda aktieboken kommer att erhélla en
unitratt for varje innehavd aktie. Tre (3) unitratter ger ratt att
teckna en (1) unit i enlighet med villkoren i Memorandumet.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 1,40 SEK per unit, motsvarande
0,70 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Courtage utgér ej.

Unit
En unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption.

Avstidmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att erhélla unitratter i
Foretradesemissionen var den 25 november 2022. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen var den 23 november 2022. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission var
den 24 november 2022.

Teckningstid

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samti-
dig kontant betalning under tiden frdn och med den 29 novem-
ber 2022 till och med den 13 december 2022.

Observera att sista dag for anmalan via bank och/eller forvaltare
kan vara ett datum tidigare an sista teckningsdag for Foretra-
desemissionen.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter ager rum pa NGM Nordic SME under
perioden frdn och med den 29 november 2022 till och med
den 8 december 2022 under beteckningen LAIR UR.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 8ga rum péd NGM Nordic SME mel-
lan den 29 november 2022 fram till dess att Bolagsverket re-
gistrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier
och teckningsoptioner.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 2

Teckningskursen for teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner av serie TO 2 motsvarar 75 procent av den
volymvégda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktier pa
NGM Nordic SME under perioden fr&n och med den 1 decem-
ber 2023 till och med den 29 december 2023. Teckningskursen
kan dock inte vara hogre an 1,40 SEK och inte lagre an 0,70 SEK.

Nyttjandeperioden for teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna léper frén och med den 2 januari 2024 till och
med 16 januari 2024.

Information om aktien

Handelsplats: ..o NGM Nordic SME
KOMTNAMIN: e LAIR
ISIN-kod aKti€:.......ooviooeiieeeeeeeeee SE0008963888
ISIN-kod unitratt: ........c.ooooiieieeeee SE0019172917
ISIN-KOA BTU: ..o SE0019172925
ISIN-KOA TO 2:. e SE0019172909
Viktiga datum

AVSTEMNINGSAAE: ....oovvovieieeeeeeeeeeee 25 november 2022
Teckningstid:.........cccocoevnn. 29 november-13 december 2022
Handel med unitratter:........... 29 november-8 december 2022
Handelmed BTU: ...l 29 november t.0.m. dess att

Foretradesemissionen ar
registrerad vid Bolagsverket

Offentliggdrande av
Foretradesemissionens
utfall: Omkring den 16 december 2022
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Motiv for Erbjudandet

LightAir ar ett svenskt CleanTech-bolag, vars mission ar att for-
battra manniskors halsa och valbefinnande genom att erbjuda
marknadens basta Iosningar for ren inomhusluftiuft, oavsett
miljo. LightAir utvecklar och séljer effektiva luftrenare. Bolagets
produktfamiljer marknadsfors under namnen lonFlow och Cell-
Flow. lonFlow ar en av fa luftrenare i varlden med vetenskapliga
bevis for hur den effektivt forhindrar spridning av luftburna vi-
rus; 2015 publicerades en rapport i Nature Scientific Reports
efter en sju ar lang forskningsstudie pa Karolinska Institutet
(KI). Produktfamiljen CellFlow innefattar konkurrenskraftiga luft-
renare med laga driftskostnader och hogeffektiv avskilining av
partiklar p& ett satt som traditionella luftrenare med HEPA-filter
inte klarar. CellFlow-teknologin kommer att kunna utmana och
ta viktiga marknadsandelar frén konventionella flaktdrivna luft-
renare med mekaniska filter, vilka idag dominerar marknaden.

Styrelsen har genomfort en 6versyn och fattat beslut att rikta
om LightAirs forsaljning frén konsumentmarknaden till de indu-
striella och kommersiella sektorerna. Inom dessa marknads-
segment kan LightAir bland annat salja ren luft som en tjanst;
prenumerationer med aterkommande intékter. | mars forvéar-
vade LightAir Cair AB (numera LightAir Industrial AB), ett bolag
som tillverkar industriella luftrenare och som hade ett stort
antal prenumerationer. LightAirs framtida tillvaxt forvantas ligga
i aterkommande intékter inom nyss namnda segment.

LightAir har sedan 2021 arbetat med en ompositionering som
baseras pa B2B-forsaljning. Bolagets huvudfokus &terfinns
numera inom industri, kontor och skolor. Bolagets produkter
med sin unika patenterade teknologi (CellFlow) ar speciellt I&dm-
pade for Professional Solutions (de industriella och kommer-
siella marknadssegmenten). Produkternas livscykelkostnader
(&ven kallat Total Cost of Ownership) inkluderar inkdpspris,
energiforbrukning samt service- och underhéliskostnader
vilket ar viktiga parametrar i professionella upphandlingar.
Tillsammans med grundparametrar som effektiv reningskapa-
citet och I&g ljudniva utgor detta grundfundamenten for manga
kunders inkdpsbeslut. Storre installationer tydliggor fordelarna
med LightAirs erbjudande - elférbrukning och filterkostnader
ar av vaxande betydelse for enskilda slutkonsumenter, men an
viktigare for stora industriella |dsningar.

Fokuseringen framét &r inriktad mot forvarv som strategiskt
starker Bolagets forsaljningskanaler, omsattning och kassa-
flode i kombination med organisk tillvaxt. Denna framatrikta-
de satsning kraver kapitaltillskott for att exekvera den redan
inledda strategiomsvangningen mot Professional Solutions
fullt ut. Vagen framét bygger p& organisk tillvaxt utifrn den
solida grund som redan skapats, tillika en paborjad M&A-
strategi inom B2B-segmentet (industri, kontor och skolor i
prioriterad ordning). Forestdende kapitalanskaffning skall
darmed aven delvis nyttjas for att sakerstalla genomforandet
av ett mindre antal forvarv som gynnar bolagets utveckling
gédllande omsattning, kassaflode och/eller forsaljiningskanaler.
LightAir planerar att genomfora ett eller tvé forvarv av bolag

| Fokuserlngen framat
ar inriktad mot forvarv

kanaler, omsattning

och kassaflode i
kombination med
_organisk tillvaxt.

med forsaljningsorganisationer for att erhalla omséattning och
positivt kassaflode. | skrivande stund finns tva uttalade forvarv-
skandidater under utvardering.

Med anledning av ovan har styrelsen beslutat om Foretrades-
emissionen som godkandes av den extra bolagsstamman den
22 november 2022.

Vid en fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 24,7
MSEK fore emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK.

Nettolikviden om cirka 21,2 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader ar avsedd att finansiera nedanstdende aktiviteter,
angivna i prioritetsordning:

- Affarsutveckling, 30 %

« Forvarv, 50 %

+ Losen av kortfristiga skulder (inklusive checkrakningskredit),
20 %

Nettolikviden frédn teckningsoptionerna om hogst cirka 23,5

MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK

ar avsedd att stérka finansieringen av nedanstaende aktivitet:

« Forvarv, 100 %
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VD har ordet

Styrelsen i LightAir har beslutat genomfora en offensiv tillvaxt-
satsning som avses accelereras via en delvis garanterad fore-
tradesemission av units om initialt cirka 25 miljoner kronor. De
vidhangande teckningsoptionerna kan i januari 2024 inbringa
ytterligare cirka 25 miljoner kronor.

Foretradesemissionen ar amnad for genomforande av Bolagets
satsning med den nya fokuserade strategiska inriktningen mot
Professional Solutions. Detta omréde bestar av B2B-forsalj-
ning gentemot industriella och kommersiella kunder. Strategin
bygger pé organisk tillvéxt utifrén den goda grund som redan
skapats saval som en paborjad forvarvsstrategi. Fokuseringen
framat &r inriktad mot forvary som strategiskt starker Bolagets
forsaljningskanaler, omsattning och kassaflode.

Bolagets produkter med sin unika patenterade teknologi
ar speciellt lampade for segmentet Professional Solutions.
Totala livscykelkostnader (Life Cycle Cost alt. Total Cost of
Ownership) dar inkopspris, energikostnad samt service- och
underhallskostnader ar viktiga parametrar, utgor grundfunda-
mentet for beslut tillsammans med effektiv reningskapacitet
och l&g ljudniva. Storre installationer tydliggor fordelarna med
LightAirs erbjudande - elforbrukning och filterkostnader ar av
vaxande betydelse for enskilda slutkunder, men an viktigare
for stora industriella I6sningar. Vid jamforelser i professionella
tillampningar utgor LightAirs lIosningar en besparing med minst
en tredjedel av den totala kostnaden jamfort med konkurre-
rande teknologier. Dessutom med hogre verkningsgrad och
reningskapacitet over tid.

Varen 2022 genomfordes ett forsta forvarv utifrén bolagets
nya strategiska inriktning. Forvarvet av Cair AB i Akersberga
(numera LightAir Industrial AB) har genomforts pa ett fram-
gangsrikt vis och gett ett tillskott av industriella produkter,
produktionskapacitet och I6pande forsélning pa de svenska
och finska marknaderna.

LightAir har under det forsta halvaret 2022 kraftigt expande-
rat den installerade basen inom Professional Solutions ge-
nom tillagget av den finlandska verksamheten, dar det genom
forvarvet tillforts over 500 industriella och kommersiella pre-
numerationer. Dessa ar installerade hos ledande industrier,
logistikcentra, skolor, sjukhus m.m. Under &ret har verksam-
heten i Finland uppvisat en positiv utveckling, genom nya
prenumerationer som l|opande tecknats. Tillsammans utgor
den finska och svenska prenumerationsbasen nu fler an 800
prenumerationer med dterkommande manatliga intakter.

Bland de kunder som efter forvarvet nyttjar CellFlow-teknologin
aterfinns exempelvis SOK, vilket ar den finska motsvarigheten
till svenska Coop. LightAirs industriella luftrenare tacker hela
200 000 m2 i tva av SOK:s och Finlands modernaste helauto-
matiska lagerlokaler. Vidare har svenska industrier under sena-
re &r ersatt konkurrerande |3sningar och raknat hem investe-
ringen i nya luftrenare redan forsta aret utifrén farre filterbyten

samt den sankta elférbrukningen - och det redan innan kom-
mande vinters forvantade energipriser. Potentialen for LightAirs
erbjudande gentemot de uttalade malgrupperna inom Profes-
sional Solutions bedoms som mycket stark.

Fokusering framgent under innevarande och kommande &r &r
ett antal prioriterade nyckelmarknader sdsom Skandinavien,
Storbritannien och Tyskland. Var strategiska inriktning och
satsning inom Professional Solutions fortsatter med en ut-
byggnad av vara partners och distributionsnatverk tillsammans
med befintliga samarbetsparter. Egen organisk tillvaxt kommer
tillsammans med forvarv av bolag som dppnar for nya forsalj-
ningskanaler utgora nyckelkomponenterna for ckad omsatt-
ning och positivt kassaflode i vart gemensamma byggande av
ett allt starkare och Ionsammare LightAir.

Lars Lilieholm, VD
Stockholm, den 28 november 2022

3 Inbjudantill teckning av units i LightAir AB (publ)



Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Allméant

LightAir ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Akersberga
som registrerades vid Bolagsverket den 5 februari 2007. Nu-
varande firma registrerades vid Bolagsverket den 17 juli 2018.
Bolagets associationsform regleras av, och aktieagares rattig-
heter kan endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551).

Foremaélet for Bolagets verksamhet framgér av bolagsord-
ningen. Bolaget skall inom omrédet for teknologi for inomhus-
klimat, direkt eller genom hel- eller delagda dotterbolag,
bedriva utveckling, produktion, distribution, kop och forsaljning
av produkter, metoder och teknik, inklusive finansiering och
kommersialisering av rattigheter samt bedriva darmed forenlig
verksamhet.

Affarsidé

LightAirs verksamhet utgors av utveckling, formgivning, ftill-
verkning och kommersialisering av luftrenare och virus-
hdmmare som marknadsfors och séljs genom ett globalt
natverk av noggrant utvalda distributorer. Grunden &r patente-
rade och unika teknologier med ett flertal konkurrenskraftiga
fordelar for marknadsledande produktegenskaper. Omfattan-
de utvecklingsarbete resulterar i effektiva, funktionella och att-
raktiva produkter. Arbetet sker i ndra samarbete med utvalda
industriella formgivare. LightAirs distributorer ansvarar for att
bygga upp lokala natverk av &terforsaljare, driva marknads-
aktiviteter och kundservice gentemot slutkund samt aven
etablera och starka LightAir som varumarke. Genom ett nara
samarbete kan LightAir darmed snabbt komma ut pé lokala
marknader med sina produkter och effektivt styra forsaljning
varlden dver. Bolagets egna kostnader for marknadsforing och
distribution kan begransas och produktutveckling och mark-

LightAirs mission
ar att forbattra
manniskors liv, hadlsa
och valbefinnande
genom att erbjuda
de basta luftrenings-
produkterna for all
inomhusmiljo.

nadsforing kan snabbt anpassas till forandringar pa lokala
marknader som trender och konkurrensforhéllanden. LightAirs
roll &r att tillhandahalla produkter med ett substantiellt mervarde,
ett effektivt marknadsforingsprogram och stod i implemente-
ring genom en professionell saljorganisation som arbetar sida
vid sida med distributorerna for att generera forsaljning. Distri-
butoren ska representera varumarket lokalt genom en enhetlig
profil och metod.

Vision

LightAirs vision ar att forbattra manniskors hélsa och valbe-

finnande genom att utveckla de mest effektiva teknologierna

och de basta produkterna for rening av inomhusluft.

Genom unik teknologi skall LightAirs produkter vara erkanda

som de basta och mest effektiva genom att:

+ Rena inomhusluft fran de allra minsta och mest halsovadliga
partiklarna och mikrober av storlek 0,007 um - 0,1 pm

+ Oskadliggora luftburna mikrober sésom bakterier, virus,
mogelsporer, allergener

+ Minimalt behov av forbrukningsartiklar (inga filterbyten),
vilket innebar lag agandekostnad

- Erbjuda lagsta energiforbrukning per volym renad Iuft, vilket
ger |ag driftskostnad

« Erbjuda lagsta ljudnivé per volym renad luft for basta kom-
fort

- Astadkomma ovan namnt med produkter i minimal storlek
till en attraktiv, ren och enkel design

Mission

LightAirs mission ar att forbattra manniskors liv, halsa och val-
befinnande genom att erbjuda de basta luftreningsprodukterna
for all inomhusmiljo.
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Verksamhetsbeskrivning

LightAir ar sedan start djupt engagerad i ren och halsosam luft.
For att leverera detta har Bolaget tva unika, separata teknolo-
gier till sitt forfogande, lonFlow och CellFlow. lonFlow bygger
pa en innovativ utveckling av joniseringsteknik och CellFlow pé
en utveckling av elektrostatisk filterteknik. Var for sig bar dessa
bada teknologier pé stora varden och tillsammans erbjuder de
ett unikt system for en halsosam inomhusmiljo. Applikationer
av de béda teknologierna passar mycket val till séval konsu-
ment- som kommersiella [6sningar och de erbjuder méanga
avgorande fordelar for anvandaren. LightAir besitter hog kom-
petens inom omradet luftrening och kontroll av luftburna virus
och varnar om sin status som specialist i branschen. Det ge-
nomsyrar inte bara organisationen, utan ocksa produkternas
funktion, utformning och introduktion pa marknaden.

Strategi

Bolagets strategi har historiskt byggt pa den konsumentinrikta-
de forsaljningen, dock har det strategiska fokuset justerats till
att framst inriktas pa B2B-forsaljning gentemot de kommersiel-
la och industriella segmenten. Dessa tvé segment sammanfors
under begreppet Professional Solutions och &r LightAirs pri-
oriterade maélgrupp framgent och bestar framst av industrier,
kontor och skolor i behov av effektiv luftrening. LightAirs erbju-
dande ger hogsta tankbara reningskapacitet till betydligt lagre
livscykelkostnader vilket ar en viktig grund i Bolagets beslut att
justera strategi och malgrupp gentemot en renare B2B-forsalj-
ning. Den strategiska justeringen sker utifran teknologins allra
framsta konkurrensfordelar, vilket forvantas 6ka Bolagets orga-
niska tillvaxt som kompletteras genom en fastslagen och tydlig
forvarvsstrategi.

Marknadsoversikt

Luftfororeningar ses idag som vérldens enskilt storsta miljo-
hélsorisk. Varje &r dor mer &n 7 miljoner manniskor - ett av atta
dodsfall - p& grund av luftfororeningart. Genom 6kad kunskap
om luftfororeningar i inomhusmiljon och deras halsokonse-
kvenser betraktas luftrenare alltmer som en nédvandighet runt
om i varlden. De framsta drivkrafterna for konsumentmarkna-
dens tillvaxt &r en dkad medvetenhet bland allménheten om
luftfororeningars negativa effekter pa var halsa, sarskilt i mark-
nader med stora befolkningar och generellt 6kande valstand.
Okade krav frén myndigheter gallande Iuftkvalitet inomhus
driver ocksa den kommersiella och teknologiska utvecklingen.
De marknader som forvantas 6ka mest ar de asiatiska, men
aven méanga europeiska marknader forvantas vaxa kraftigt.

Utmaningar med luftféroreningar

Den underliggande och framsta drivkraften for den ckade ef-
terfrdgan pa luftrenare ar en 6kad kunskap om de allvarliga
halsoproblem som orsakas av luftféroreningar. Aven mindre

* https: //www.who.int/health-topics/air-pollution#tab=tab_2

akuta problem som huvudvark, trotthet, koncentrations- och
somnsvarigheter &r kopplade till luftfororeningar. Halsoproble-
men resulterar i samhallskostnader bade i form av forlorade liv
och dalig halsa. Ett illustrativt exempel &r att mer an 25 miljoner
manniskor i USA idag lider av astma. Det &r ocksé den vanligas-
te kroniska sjukdomen hos barn och aven den vanligaste anled-
ningen till skolfrénvaro. Astma orsakar fler &n 2 miljoner ameri-
kanska akutbesok pé sjukhus, 14 miljoner planerade besok hos
ldkare och 439 000 sjukhusvistelser &rligen. Samhallskostna-
den for enbart astma uppgaér till 56 miljarder USD per ar2.

Utover luftfororeningar orsakade av manniskan drivs efterfra-
gan av luftrenare inom konsumentmarknaden aven av behov
av att rena luften fran pollen och allergener fran husdjur. Inom
Professional Solutions &terfinns framfor allt drivkrafter inom
det som LightAir sammanfattar med halsa, produktivitet och
hallbarhet.

Viaxande varldsmarknad

Efterfrdgan pé& luftrenare vaxer globalt och samtliga regioner
forvantas se betydande tillvaxt. De storsta och mest mogna
marknaderna for luftrenare ar USA, Kina, Japan och Sydkorea,
sarskilt pd konsumentmarknaden. Dar har luftrening blivit en
del av vardagen och konsumenter ar kunniga och medvetna

Utover luft-

fororeningar

orsakade av

manniskan drivs efter-
fragan av luftrenare inom
konsumentmarknaden
aven av behov av att rena
luften fran pollen och
allergener fran husdjur.

2 https://news.usc.edu/97920/southern-californias-reduction-in-smog-linked to-major-improvement-in-childrens-respiratory-health/
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De storsta och mest
mogna marknaderna fg
luftrenare ar USA, Kina;,
Sydkorea. |’

Japan

om betydelsen av bra luftrenare. Regionen Asia Pacific, som
bland annat omfattar stora marknader som Kina, Sydkorea och
Japan har under de senaste tio aren starkt bidragit till den
allmant okade efterfrégan. Utdver en stor befolkning drivs
efterfragan av hoga halter av luftfororeningar och en dkande
medvetenhet om de negativa halsoeffekterna. Konsumenter-
nas medvetenhet i Asien gor dem benagna att investera mer i
luftrenare an exempelvis konsumenterna i USA dar storre de-
len av alla luftrenare som séljs p& konsumentmarknaden &r av
lagre kvalitet och med en lagre prisbild.

Historiskt har de olika nationella marknadernas utveckling
varit relativt ojamn och korrelerad till 6kade luftfororeningar,
som darigenom stotvis accelererat tillvaxten. Kina upplevde
detta 2013 da daligt vader i kombination med sma partiklar
framst fran fordon, kolférbranning och industrier (fossil forbran-
ning) orsakade en tat dimma av dodliga luftfororeningar. Det-
samma hande strax darpa i lander som Singapore, Indonesien
och Malaysia. Marknaden for luftrenare vaxte med 50 procent
under dessa utbrott. Delar av Asien har sedan dess &rligen varit
utsatta for liknande aterkommande utbrott. Ett liknande feno-
men har uppstatt i Oslo, som utifran sitt unika geografiska lage
idag anses ha Europas mest fororenade luft under vissa delar
av éret. Pa senare tid har flera lander drivit igenom lagstiftning
som ger stader ratt att pd egen hand begréansa dieselbilar i
stadskarnor. Inte minst i Tyskland har detta lett till stor upp-
marksamhet kring problemen med fororenad Iuft.

LightAirs marknader

Marknaden for luftrenare delas in i tre segment: konsument-
produkter, kommersiella- och industriella produkter. I[dag utgor
kommersiella produkter cirka 50 procent, industriella produk-
ter strax over 20 procent och konsumentprodukter cirka 30

procent av den totala véarldsmarknaden. LightAirs tva unika tek-
nologier kompletterar varandra och utgdr heltdckande grund
for en mangd applikationer inom alla tre segmenten. Olika an-
vandningsomraden har sina sérskilda krav och teknologierna
kan flexibelt anpassas efter dessa krav. P& manga marknader
stéller lagstiftarna allt hogre krav pé luftkvalitet i inomhusmil-
joer vilket har en positiv effekt pa efterfrégan inom samtliga
segment.

Den kommersiella marknaden

En stor del av méanniskors tid 14ggs ner pa jobbet och ménga
arbetsplatser har problem med séval sjuknarvaro som sjukfran-
varo, vilket &r kostsamt for bade individ, foretag och samhalle.
En orsak till detta ar dalig inomhusluft. P& en arbetsplats mots
manniskor som alla tillfor partiklar till luftmiljon och som dess-
utom bar med sig virus och bakterier. Man anvander miljore-
laterade fororeningskéllor s& som maskiner, skrivare, datorer,
rengoringsmedel etcetera, vilka bidrar till en an mer férsamrad
inomhusluft.

Vid arsskiftet 2019/2020 lanserades konceptet LightAir
Health*, gentemot det kommersiella segmentet och med
framsta fokus pa kontor och skolor. Genom LightAir Health* till-
handahélls en kostnadseffektiv 10sning for reduktion av smitt-
spridning samtidigt som man fér ren luft, i praktiken fri fran
bland annat pollen, mogelsporer och trafikfororeningar. LightAir
Health* berdknas medverka till en reducerad sjukfrénvaro pé
arbetsplatser med upp till 20 procent. LightAir har tillsammans
med sina samarbetspartners erhéllit ett positivt mottagande
av detta koncept. Nagot som aven visat sig da LightAir, tillsam-
mans med det ledande nordiska facility management-bolaget
Coor, erhdllit International Facility Management Associations
(IFMAs) pris for basta innovation. LightAir har utvecklat koncep-
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Varldsmarknaden for kommersiell <
luftrening anses idag omsaétta
mellan 4-5 miljarder USD arligen,
vilket uppskattas utgora nastan

halva den totala varldsmarknaden. i f

tet i Skandinavien och genom forvarvet av Cair AB ("Cair”), nu-
mera LightAir Industrial AB, okat antalet rullande abonnemang
med dver 500 finska prenumerationer, samt fortsatter framo-
ver att etablera konceptet pé utvalda europeiska marknader
med hog potential.

LightAir har identifierat tva prioriterade kundgrupper inom
segmentet kommersiella losningar:

- Workplace (kontor, arbetsplatser, etc.)

- Education (skolor, forskolor, universitet, etc.)

Det finns ett stort konkurrensmassigt varde av att kunna erbjuda
en arbetsplats, oavsett om det handlar om ett kontor eller en
skola, dar manniskor genom ren och virusfri luft haller sig friskare
och piggare. Genom en satsning pa forbattrad inomhusluft kan
smittspridning av olika sjukdomar minskas - bland annat vinter-
kraksjuka och sasongsinfluensa.

Luftrenare for den kommersiella marknaden kraver storre
kapacitet an produkter avsedda for konsumentmarknaden.
Produkter for kontor och skolor méter an hogre krav gallande
l&ga driftskostnader och inte minst forméagan att effektivt rena
luften frén de minsta partiklarna, samtidigt som de inte far
addera allt for mycket till den allmanna ljudnivan.

LightAir har under de senaste tva &ren lanserat produkter och
|6sningar med inriktning pé& den kommersiella marknaden och
darmed utokat Bolagets potentiella marknadsyta markant.
Varldsmarknaden for kommersiell luftrening anses idag om-
satta mellan 4-5 miljarder USD érligen, vilket uppskattas utgora
nastan halva den totala varldsmarknaden.

Inom det kommersiella segmentet har LightAirs teknologier —
CellFlow och lonFlow - stora komparativa fordelar i sig gallan-
de exempelvis reningseffektivitet och 1&g ljudvolym. Ytterligare
en stor fordel ar givetvis de vetenskapligt bevisade virusham-
mande egenskaperna, som innebar en unik kombination av

avancerad luftrening och en kraftig minskning av luftburna virus
pé arbetsplatser och skolor.

Framtiden kommer innebdra ett utokat samarbete med ett
antal befintliga distributorer, men inte minst att Bolaget knyter
till sig nya distributorer med erfarenhet av B2B-forsaljning av
system med tillhorande service- och finansieringslosningar.
Genom en position inom kommersiell luftrening skapas aven
en eftermarknad for service och filter. Verksamheten byggs
med Europa som utgéngspunkt, dar LightAir ska positionera sig
som en hogkvalitativ [3sning for ren och virusfri luft med I1&ga
driftskostnader.

Den industriella marknaden

Enligt Allied Market Research bedoms industriell luftrening
generellt sté for cirka 20 procent av varldsmarknaden, med en
forvantad arlig tillvaxt av 5 till 8 procent de kommande &ren.
Under 2021 pébdrjades en utokning av LightAirs produkterbju-
dande genom fordjupat samarbete kring industriella applika-
tioner av CellFlow-teknologin, levererade av Cair. | mars 2022
fullfoljdes samarbetet med forvarvet av Cair som i kombination
med etablering av en betydligt bredare produktportfolj dppnar
for en ny bearbetning av helt nya kundsegment och aven kom-
bination av kommersiella och industriella Iosningar.

Marknaden for det industriella erbjudandet bestar framst
av bolag med industri- och lagerlokaler med erkéant svéra
utmaningar med hélsovadliga partiklar. Inom segmentet finns
en mangd olika industrier med specifika problem som kraver
anpassade losningar, frén ségverk till metallbearbetning och
livsmedelsproduktion.

CellFlow-teknologin i sig har val etablerade konkurrensmas-
siga fordelar inom viktiga omraden som reningskapacitet och
alstrade ljudnivaer. Gentemot det industriella segmentet &r
teknologins osedvanligt 14ga energiférbrukning an viktiga-
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re. Enkelt uttryckt blir detta méngdubbelt viktigare ju storre
produkter som ska levereras. Initiala jamforelser med etable-
rade konkurrenter inom segmentet visar pa hur industrikunder
kan spara mer an 75 procent av energin genom en CellFlow-
|6sning frén LightAir.

CellFlow-teknologin beddms aven vara val anpassad for att
integreras | existerande och nybyggda ventilationssystem.
Genom detta har LightAir mdjligheten att erbjuda framtida
ldsningar gentemot fastighets- och ventilationsbranschen,
med hog reningseffektivitet och 1ag energiforbrukning.

Inom det industriella segmentet har LightAir idag redan eta-
blerade samarbeten, och soker dven ytterligare samarbeten
med ofta mindre och specialiserade aktdrer pé regionala eller
nationella marknader. | skrivande stund har Bolaget inlett intres-
santa partnerskap med framfor allt svenska nischleverantorer,
med djup expertis gentemot utvalda kundgrupper. Geografiskt
sett &r den enskilt mest prioriterade marknaden var nordiska
hemmamarknad, dar LightAir utover forséljning genom sam-
arbeten beddmer att Bolaget har goda forutsattningar for
direktforsaljning genom egen saljkar.

Konsumentmarknaden

Konsumentmarknaden vaxer sig allt starkare i takt med att
hushéllens valstand stiger varlden dver och medvetenheten
om luftens effekt pd manniskors halsa okar. Vardet av segmen-
tet bedodms till cirka 3 miljarder USD varav cirka 80 procent
utgor forsaljining av filter- och flaktbaserade produkter. Med
lonFlow-teknologin som €j nyttjar vare sig filter eller flaktar har
LightAir historiskt sett positionerat sig mot den mindre delen av
denna konsumentmarknad, cirka 20 procent, av den tredjedel
av den totala varldsmarknaden for luftrening som konsument-
marknaden star for.

Under 2019 borjade LightAir lansera produkter baserade pé
CellFlow-teknologin och breddade darmed sitt produktutbud
till att aven konkurrera med konventionella filter- och flakt-
baserade luftrenare.

Konsumenter som skaffar sig luftrening i hemmet har ofta ut-
talade problem som de vill I6sa i hemmiljon, som till exempel
pollenallergi, astma, KOL, mogelproblem eller helt enkelt en
vilja att forbattra forutsattningarna for en langsiktigt god hélsa.

Konsumentmarknaden drivs samtidigt mycket utifrén volym,
lagre marginaler och starka varumarken. Det gor det utma-
nande att nd ut med direktforsaljning gentemot konsument.
Samtidigt som LightAirs b&da teknologier erbjuder konsument-
produkter med klart konkurrenskraftiga fordelar gor detta det
utmanande att nd ut med direktforséljining gentemot konsu-
ment. LightAirs forsaljning inom konsumentmarknaden drivs
framfor allt genom internationella distributérer, manga med
mangarig erfarenhet och samarbete kring framst LightAirs
lonFlow-teknologi.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget LightAir AB (publ) och de
helagda dotterbolagen LightAir Holding AB, LightAir Internatio-
nal AB, LightAir Industrial AB, LightAir CellFlow East AB, LifeAir
Development AB och LifeAir AB samt det deldgda intresse-
bolaget LightAir CellFlow West AB. Koncernen har nio anstall-
da i Sverige. Det bedrivs ej ndgon verksamhet i dotterbolagen
LifeAir Development AB och LifeAir AB.

Historik

LightAir grundades 2006 i Stockholm genom oOvertagande av
teknologier, patent, prototyper, know-how och rattigheter
frén svenska Vitalair AB och schweiziska Purocell SA. Genom
denna konsolidering foddes en plattform med en spannande
teknologi - lonFlow - och ett unikt kunnande inom luftrening.
LightAir har kommersialiserat produkter for konsumentmark-
naden med lonFlow-teknologin sedan 2007 och har sedan
start salt cirka 250 000 luftrenare p& 30 marknader runt om i
véarlden. Forbattringar och versioner pa produkterna har gjorts
|6pande for att mota marknadens krav. Sedan Bolaget etable-
rades har lonFlow-produkternas prestanda bekraftats varlden
over av testinstitut sdsom SP Sveriges Tekniska Forsknings-
institut, California Air Resources Board i USA, VTT i Finland,
BDSF i Tyskland, ACL Analysis Center i Japan, KCL i Korea och
SGS i Taiwan. Efter sju ars forskning publicerades hdsten 2015
i Nature Scientific Reports en forskningsstudie frén Karolinska
Institutet, som bevisar att lonFlow-teknologin forhindrar luft-
buren smittspridning av vissa virusinfektioner genom att oskad-
liggdra virus redan i luften sa att de inte langre &r smittsamma.
Studien kommer att ha stor betydelse for marknadsforing och
forsaljning av produkterna. Under 2015 och 2016 investerade
Bolaget resurser for att forbattra och uppdatera sin foretags-
identitet och affarsmodell for att battre na ut till marknaden.
Under den tiden genomférdes ocksé ett stort projekt for att
utveckla produkter p& basis av CellFlow-teknologin. Bolaget
ar sedan 2017 noterat pd NGM Nordic SME. Under samma ar
tillsattes en ny styrelse med objektivt sett mycket relevanta
kunskaper och erfarenheter. Omorganisation 2017 ledde inte
till 6nskat resultat varfor LightAirs grundare sedan varen 2019
med ben&get bistand drivit genom en radikal och genom-
gripande omstrukturering av Bolaget.

I borjan av 2020 fick LightAir ny VD och har darefter successivt
lagt om strategin mot en mer B2B-inriktad forsaljning mot kom-
mersiella och industriella kunder, samt aven tillampat en tydlig
forvarvsstrategi i syfte att utnyttja de konkurrensfordelar som
finns i Bolagets teknologier.
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Finansiell information i sammandrag

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovi-
sas i detta avsnitt &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar for
heldren 2021 och 2020 samt halvarsrapporten for perioden
1 januari - 30 juni 2022 (med jamforelsesiffror for perioden
1 januari - 30 juni 2021). Den finansiella informationen som
hamtats fran Bolagets arsredovisningar for 2021 och 2020 &r
reviderade. Den finansiella informationen som hamtats fran
halvarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2022 har dver-
siktligt granskats av Bolagets revisor.

Redovisningsstandard

Arsredovisningarna for 2021 och 2020 &r upprattade enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Halvarsrapporten for 1 januari - 30 juni 2022 ar upprattad enligt
arsredovisningslagen.

Tillnrande revisionsberéattelser for redovisade arsredovisningar

inforlivas genom hanvisning:

- Bolagets arsredovisning for 2020 (revisionsberattelse,
resultatrakning, balansrakning, rapport dver forandring i
eget kapital, noter).

- Bolagets arsredovisning for 2021 (revisionsberattelse,
resultatrakning, balansrakning, rapport dver forandring i
eget kapital, noter).

- Bolagets halvérsrapport for januari - juni 2022 (resultatrak-
ning, balansrakning, rapport 6ver forandring i eget kapital).

Nyckeltal

Jan - jun 2022 Jan - jun 2021 Helar 2021 Helar 2020
Totala intékter, TSEK 7643 8588 17 371 27 665
Rorelseresultat, TSEK -10 245 -8 998 20558 -11176
Periodens resultat, TSEK -12 212 -8 977 -22 304 -11 859
Soliditet, % 79,4 88,8 81,2 88,2
Kassalikviditet, % 139,4 306,0 231,8 590,1
Balansomslutning, TSEK 62 946 63 474 52 982 74101
Resultat per aktie, SEK -0,24 -0,19 -0,48 -0,36

Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med
totala tillgdngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor an-
del av totala tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med eget
kapital.

Kassalikviditet (%) Omsattningstillgéngar exkl. lager dividerat
med kortfristiga skulder. Kassalikviditet anger Bolagets betal-
ningsforméaga pa kort sikt.

Balansomslutning De totala tillgdngarna vid respektive av-
stamningsdatum.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier i respektive period.
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Harledning av alternativa nyckeltal

Soliditet
Jan - jun 2022 Jan - jun 2021 Heldr 2021 Heldr 2020
Summa eget kapital, TSEK 49 995 56 359 43033 65 369
/Summa tillgangar, TSEK 62 946 63 474 52 982 74 101
Soliditet, % =79,4 =88,8 =81,2 =88,2
Kassalikviditet
Jan - jun 2022 Jan - jun 2021 Helar 2021 Helar 2020
Summa omsattningstill-géngar, TSEK 24102 28 361 23910 36 020
Varulager, TSEK 13994 13013 9997 6916
/Summa kortfristiga skulder, TSEK 7 249 3452 6 001 4932
Kassalikviditet, % =139,4 =306,0 =231,8 =590,1
Resultat per aktie
Jan - jun 2022 Jan - jun 2021 Heldr 2021 Heldr 2020
Periodens resultat, TSEK -12 212 -8 977 -22 304 -11 859
/Genomsnittligt antal aktier, st 50 164 46 372 46 372 32568
Resultat per aktie, SEK =-0,24 =-0,19 =-0,48 =-0,36
Pagaende och beslutade investeringar Utdelningspolicy

LightAir har vid tiden for Memorandumets offentliggorande inga  LightAir &r ett tillvaxtbolag och har sedan dess bildande inte

pagdende vasentliga investeringar eller investeringar for vilka  lamnat utdelning till aktiedgare. For nérvarande har styrelsen

fasta dtaganden redan gjorts. for avsikt att I&ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for
att finansiera utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten.
Styrelsen har inte for avsikt att foresla utdelning forran Bolaget
kan ge en uthallig och god Ionsamhet och ett starkt, positivt
kassaflode.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.
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Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital, innan
Erbjudandet, inte ar tillrackligt for tacka Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden fréan datumet for offent-
liggdrandet av Memorandumet. LightAirs rorelsekostnader ar
framst kopplade till att sakerstalla produktion, marknadsforing
och forsaljning av Bolagets produkter. Brist pa rorelsekapital
kan komma att uppsta genom att Bolaget adrar sig marknads-
forings- och produktionskostnader utan att generera intakter i
samma grad.

Det ar vidare styrelsens bedomning att det, vid full teckning av
Erbjudandet, tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tacka det
aktuella behovet samt den planenliga utvecklingen av Bolagets
verksamhet och produkter. Darmed ar styrelsens bedomning
att det inte kommer att finnas behov av ytterligare kapital-
anskaffningar under den narmaste tolvméanadersperioden.

Bolaget har ingétt teckningsforbindelser med befintliga aktie-
agare om cirka 8,3 MSEK, motsvarande cirka 33,5 procent
av emissionsbeloppet samt garantidtagande (botten- och
toppgaranti) om cirka 12,7 MSEK, motsvarande cirka 51,5 pro-
cent av emissionsbeloppet. Foretradesemissionen &r séledes
sakerstalld till cirka 85 procent (se avsnittet “Teckningsforbin-
delser och garantiataganden”).
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Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt LightAirs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
(3) och hogst atta (8) ledamoter med hogst tvé (2) suppleanter.
LightAirs styrelse bestar for narvarande av tre (3) styrelseleda-
moter, utan suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna valjs
arligen pé arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma
hallits.

Styrelse

Ulf Lindstén, Styrelseordférande

UIf Lindstén &r styrelseordforande i LightAir AB (publ) sedan den
24 juni 2020. UIf Lindstén har lang erfarenhet fran tillvaxtbolag.
UIf kommer senast fran CareTech AB dar han var VD, seder-
mera ansvarig for forsaljining av bolaget till Doro AB (publ) dar
UIf darefter ingick i ledningsgruppen. Innan det var UIf med-
grundare i Teligent AB (publ) dar han var VD fram till 2005.

Antal aktier: 767 533 aktier

Lars Liljeholm, Styrelseledamot och verkstdllande direktor

Lars Liljeholm &r styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan
den 21 maj 2019 och verkstallande direktor i LightAir AB (publ)
sedan den 16 januari 2020. Lars Lilieholm ar dven styrelse-
ledamot och verkstéllande direktor i LightAir Holding AB,
LightAir International AB, LightAir CellFlow East AB och LightAir
CellFlow West AB. Lars Liljiehom &r vidare styrelseledamot i
LifeAir AB och LifeAir Development AB.

Antal aktier: O aktier

Peter Holmberg, Styrelseledamot
Peter Holmberg ar styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan
den 1 januari 2017. Peter ager och driver foretaget Q-Plast AB.

Antal aktier: 204 506 aktier

Ledning
Lars Liljeholm, Styrelseledamot och verkstdllande direktor

Se information som refereras till "Styrelsen”, ovan.

6vriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det har inte traffats ndgon sérskild dverenskommelse mellan
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter en-
ligt vilken nédgon befattningshavare har valts in i styrelsen eller
tillsatts i annan ledande befattning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befatt-
ningshavare har varit inblandad i konkurs eller likvidation (nar
fréga varit om obesténd) i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller nédgon
av Bolagets ledande befattningshavare har domts i ndgot be-
dragerirelaterat maél. Inte heller har ndgon anklagelse och/eller
sanktion utfardats av myndighet eller yrkessammanslutning
mot nagon av dessa personer. Ingen styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare har forbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna ar berattigad till nagra formaner i samband med
upphdrande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (utdver vad som foljer av bestammelser i
de ledande befattningshavarnas anstallningsavtal om anstall-
ningsforméner under uppsagningstid).

LightAirs VD Lars Liljeholm ar gift med en dotter till Bolagets
huvudagare Goran Wikstrom. Ingen annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra familjeband med négon
annan av styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna
eller storre aktieagare.

Intressekonflikter

Bolaget &r inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyl-
digheter gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller
sadan ledande befattningshavares privata intressen och/el-
ler andra skyldigheter. Som angivits ovan har dock ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomis-
ka intressen i Bolaget genom aktieinnehav. Vidare har vissa
styrelseledaméter haft affarsforhéllanden med Bolaget enligt
vad som framgér av avsnittet "Transaktioner med narstdende”
under "Legala frégor och kompletterande information”.
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Villkor och anvisningar

Foretrdadesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 25 november 2022 &r re-
gistrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken
for LightAir ager foretradesratt att teckna units i Erbjudandet,
i relation till tidigare innehav av aktier. Harutdver erbjuds aktie-
agare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av units. Aktieédgare i Bolaget erhéller for
varje befintlig aktie en (1) unitratt. Det kravs tre (3) unitratter
for teckning av en (1) ny unit i Féretradesemissionen. Varje unit
bestar av tvé (2) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption
avserie TO 2

Emissionsvolym

Foretradesemissionen kommer vid full teckning initialt att till-
fora LightAir cirka 24,7 MSEK, fore emissionskostnader. Vid full
teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
inom ramen for emitterade units kan Bolaget komma att till-
foras ytterligare upp till cirka 24,7 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 1,40 SEK per unit, motsvarande
0,70 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen var den 25 november 2022. Sista dag for han-
del i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen, var den 23 november 2022. Forsta dagen for handel i
Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen
var den 24 november 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 29 no-
vember 2022 till och med den 13 december 2022.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teck-
ningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respekti-
ve aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
inte vardet av unitratterna ska gé forlorat méaste innehavaren
antingen utnyttja sina unitratter for teckning av nya units eller
salja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast
den 8 december 2022.

Styrelsen for LightAir har ratt att forlanga teckningsperioden.
Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband
med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning
av teckningsperioden meddelar Bolaget detta via pressmedde-
lande.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter ager rum pa NGM Nordic SME under
perioden frdn och med den 29 november 2022 till och med
den 8 december 2022. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin

bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger samma ratt
att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhéller
baserat pé& sina innehav i Bolaget p& avstamningsdagen.
Unitratter som ej nyttjas for teckning i Foretradesemissio-
nen maste saljas senast den 8 december 2022 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-koden for unitratterna ar
SE0019172917.

Teckningsoptioner av serie TO 2

Varje teckningsoption av serie TO 2 ger réatt att teckna en (1)
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 75 procent
av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets
aktier p& NGM Nordic SME under perioden frdn och med den
1 december 2023 till och med den 29 december 2023. Teck-
ningskursen kan dock inte vara hogre an 1,40 SEK och inte
lagre an 0,70 SEK.

Nyttjandeperioden for teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner av serie TO 2 I6per frdn och med den 2 januari
2024 till och med den 16 januari 2024.

De fullstéandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO 2
finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.lightair.com.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i LightAir avser att ansdka om att de nya tecknings-
optionerna av serie TO 2 tas upp till handel pad NGM Nordic
SME i samband med att omvandling av BTU till aktier och teck-
ningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 2, 2023.
ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0019172909

Emissionsredovisning och anmilningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rak-
ning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande inbetalningsavi fran Euroclear, anmalnings-
sedel for teckning med stod av unitratter, anmalningssedel for
teckning utan stod av unitratter, informationsbrev samt infor-
mationsfolder. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhélina unitratter. Den som &r uppta-
genidenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut

o oo

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank el-
ler annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi utan erhéller endast informationsbrev samt infor-
mationsfolder. Teckning av och betalning for units i Erbjudan-
det ska i stallet ske i enlighet med instruktioner frén respektive
forvaltare.
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Teckning med st6d av unitritter

Teckning av units med stod av unitratter ska ske kontant under
perioden 29 november 2022 till och med den 13 december
2022. Teckning samt kontant betalning ska antingen goras
med den fortryckta inbetalningsavin som medfoljer emissions-
redovisningen eller i enlighet med anvisningarna pé den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

+ Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas.

- | det fall ett annat antal unitratter 8n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmaining om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pé den sarskilda anméalningssedeln. Den fortrycka inbetal-
ningsavin far darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhéllas fran Hagberg & Aneborn per telefon eller
e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 CET den 13 december 2022. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningsse-
del per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sar-
skild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: LightAir

Valhallavagen 124

114 41 STOCKHOLM

Tel: 08-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se

Teckning utan stod av unitritter

Teckning av units utan stod av foretrade ska ske under perio-
den fran och med den 29 november 2022 till och med den 13
december 2022. Anmadlan om teckning utan foretradesratt
gors genom att "Anmalningssedel for teckning av units utan
stod av unitratter” fylls i, undertecknas och skickas till Hagberg
& Aneborn pé adress enligt ovan. Nagon betalning ska e ske
i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pé
LightAirs hemsida, www.lightair.com, samt pé& Hagberg &
Aneborns hemsida, www.hagberganeborn.se och kan aven
bestallas frdn Hagberg & Aneborn under kontorstid pé telefon
+46 (0) 8-408 933 50. Anméalningssedel ska vara Hagberg &
Aneborn tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 CET den
13 december 2022.

Det ar endast tillatet att insénda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lZmnas utan hdnseende.
Observera att anméilan dir bindande. Ar depdn kopplad till en kapital-
forsdkring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vinlig kontakta
din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. G& in pd www.
hagberganeborn.se/pagaende-transaktioner och folj instruk-
tionerna. Vid teckning av units utan foretrade dar deltagande
ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, méste
Hagberg & Aneborn hamta in uppgifter fran dig som teckna-
re om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av
det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2019. For fysiska personer maste nationellt ID (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt
eller ytterligare medborgarskap utover det svenska medbor-
garskapet. NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) méaste Hagberg & Aneborn ta in ett LEl (Legal Entity
Identifier). Hagberg & Aneborn kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppsgifter inkommer.

Tilldelningsprinciper
For det fall inte samtliga nya units tecknas med foretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, be-
sluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter
enligt foljande principer:

1) | forsta hand ska tilldelning ske till de som &ven tecknat units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktieagare
pé avstamningsdagen eller inte, i forhallande till den antal
unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

2)l andra hand ska tilldelning ske till andra som anmélt sig
for teckning av units utan stod av unitratter. For det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det antal units som var och en har tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning

3)| tredje och sista hand ska eventuella terstdende units
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i fornal-
lande till storleken pé stéllt garantidtagande och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregédende endast sker av ett visst minsta antal units.

Besked om tilldelning av units utan foretradesrétt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas senast tre
(3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Medde-
lande utgér endast till de som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i ratt tid kan units komma att Gverlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan Overlatelse komma att understiga
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priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungli-
gen erhéllit tilldelning av dessa units komma att f& svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av
nar under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal units an vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya units till personer
som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepap-
perslagstiftningen i sédana lander, se det i Memorandumets
inledande avsnittet "Viktig information”. Med anledning ha-
rav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an vad
som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land,
inte att erhélla ndgra unitratter eller tilldtas teckna nya aktier i
Erbjudandet.

Betald tecknad unit

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade units benamns BTU pé& VP-kontot till dess att
Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Aktie-
agare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank
eller fondkommissionar erhéller information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU berédknas ske p&d NGM Nordic SME, under
perioden frdn och med den 29 november 2022 fram till dess
att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand stér till tjanst
med formedling av kdp och forséljining av BTU. ISIN-koden for
BTU ar SE0019172925.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagetsver-
ket, vilket beraknas ske omkring vecka 2, 2023 omvandlas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedagare som har sitt aktieinnehav forval-
tarregistrerat kommer information frén respektive forvalta-
re. Sddan ombokning berédknas ske omkring vecka 4, 2023.
De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pé
NGM Nordic SME i samband med ombokningen. Teckningsop-
tionerna avses tas upp till handel pd NGM Nordic SME omkring
vecka 4, 2023.

Rétt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta géngen pé
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsver-
ket och aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken pa
avstamningsdagen for sddan utdelning.

Offentliggérande av utfallet i foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras om-
kring den 16 december 2022 genom ett pressmeddelande
som kommer finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget
att oka frén 52 872 280 aktier till 88 120 466 aktier, motsvaran-
de en utspadning om cirka 40 procent av kapitalet (berdknat
som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen divi-
derat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission). Vid fullt utnyttjande dven av vidhdngande
teckningsoptioner kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran
88 120 466 aktier till 105 744 559 aktier, motsvarande en ut-
spadning om cirka 16,7 procent av kapitalet. Total utspadning
vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptioner uppgar till cirka 50,0 procent av kapitalet.

Ovrig information

Styrelsen for Bolaget 4ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra in erbjudandet att teckna nya units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Memorandumet.

Teckning av nya units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av units. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pé felaktigt satt kan anméalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ¢j tagits
i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begéran. Registrering av Fore-
tradesemission hos Bolagsverket beréknas ske omkring vecka
22023.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt teck-
ningsforbindelser motsvarande cirka 33,5 procent av Foretra-
desemissionen, samt avtal om garantidtagande med befint-
liga aktiedgare och externa garanter uppgaende till cirka 51,5
procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt uppgar teck-
ningsforbindelser och garantidtagandena till cirka 85 procent
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av Erbjudandet, varav tio (10) procent av garantin utgor en s.k.  desemissionen inte uppgar till 85 procent. Teckningsforbindel-
toppgaranti. Teckningsforbindelser och garantidgtaganden &r  ser och garantidtaganden ingicks under oktober ménad 2022.
inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition  For bottengarantidtagandena utgar en ersattning om 10 pro-
eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats  cent av garanterat belopp. For toppgarantidtagandet utgér en
kan endast tas i ansprak for det fall tdckningsgraden i Foretrd-  erséttning om 14 procent av garanterat belopp.

Tabell 6ver teckningsforbindelser och garantiataganden

Namn Teckningsfor- Toppgaranti Bottengaranti Andel av
bindelse (SEK) (SEK) (SEK) Erbjudandet (%)
Goran Wikstrom?! 3599 077 2 499 999,6 24,72
llija Batljan 2 036 365 8,25
Lars Andersson 1307 446 5,30
Sven Olof Kulldorf / Handelsbanken Lux- 611 631 1499 999,2 8,56
emburg?
Coastal Sweden AB 358 182 1,45
Andrzej Loreth 200 000 0,81
Peter Holmberg 95 436 0,39
Roger Sogge 88 056 0,36
Fredrik Backlund 32 666 0,13
Martin Eliasson 2 333 0,01
Ebba Lilieholm 1249 0,01
Health Runner AB® 4 999 999,2 20,26
Tommy Ure* 999 999 4,05
Stockholm Asset Management AB® 599 999 4 2,43
Exelity AB® 499 998,8 2,03
Hemo Spray & Pump AB” 499 998,8 2,03
Tellus Equity Partners AB® 499 998,8 2,03
Great Ventures & Consulting GVC AB? 299 999 1,22
UBB Consulting AB*° 299 999 1,22
Totalt 8332441 2499 999,6 10199 991,2 85,24

 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

2 N&s pé adress Sandkilsvagen 13, 184 42 Akersberga

3 Né&s pa adress Edsgatan 4C, 149 34 Nyndshamn

4 Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm

5 Nas pa adress Birger Jarlsgatan 32A, 114 29 Stockholm

© Nas pa adress Riddargatan 30, 114 57 Stockholm

7 Né&s pa adress C/O Monsén, Valhallavagen 131, 115 31 Stockholm
8 Nas péa adress Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm

9 Nas pé adress Solviksvagen 70, 167 73 Bromma

°Nas pa adress Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnéck
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Aktien och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt LightAirs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 25 000 000 SEK och hogst 100 000 000 SEK. Anta-
let aktier far som lagst vara 50 000 000 aktier och hogst 200
000 000 aktier. Aktiekapitalet i LightAir uppgar innan Foretré-
desemissionen till 26 436 140 SEK, fordelat pa 52 872 280 akti-
er. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,50 SEK och ar fullt in-
betalda. Kvotvardet andrades fran 1,50 SEK till 0,50 SEK av en
extra bolagsstamma den 22 november 2022 genom minskning
av aktiekapitalet utan indragning av aktier. Beslutet om minsk-
ning kraver tillstdnd av Bolagsverket och tillstdndsprocessen

Agarstruktur

pégar. Aktierna ar denominerade i SEK och har utfardats enligt
aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid fullteck-
ning, att Bolagets aktiekapital okar med hogst 17 624 093 SEK
till sammanlagt hogst 44 060 233 SEK, samt att antalet aktier
Okar med hogst 35 248 186 aktier till sammanlagt hogst 88 120
466 aktier. Aktiekapitalet kan vid fullt utnyttjande av samtliga
17 624 093 teckningsoptioner Oka ytterligare med hogst 8 812
046,50 SEK, samt att antalet aktier kan oka ytterligare med
hogst 17 624 093 aktier.

Av nedanstéende tabell framgar agarforhallandena i Bolaget per den 30 september 2022.
Antalet aktiedgare uppgick per den 30 september 2022 till 4 276 stycken.

Agare Antal aktier Roster, %
Goran Wikstrom 7712 308 14,59
Eurus International AB 6 010 993 11,37
Eurus Airtech AB 5000 000 9,46
llija Batljan 4 363 640 8,25
Lars Andersson 2801671 5,30
Avanza Pension 2 487 896 471
Roger Wallman 1547 155 2,93
Hipaus KY 1500 000 2,84
Originat AB 1485422 2,81
Svenska Handelsbanken AB for PB 1310639 2,48
Ovriga (4 266 st) 18 652 556 35,26
Summa 52872280 100,00

Utdelning och utdelningspolicy

LightAir ar ett bolag under uppbyggnad och har historiskt sett
inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget planerar
inte heller for att Iamna utdelning under de kommande &ren
utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksam-
heten.

Beslut om att lamna utdelning fattas av bolagsstamman. | det
fall utdelning blir aktuell kommer Bolagets styrelse infor forsla-
get till beslut att beakta ett flertal faktorer sdsom till exempel

finansiell stéllning, Ionsamhet, tillvaxt och investeringsbehov.
En investerare som Overvager en investering i LightAir bor utgé
frén att aktieutdelning inte kommer att ldmnas under &tmins-
tone kommande fem &r. En eventuell utdelning fran LightAir
ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillfaller
den som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken.
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Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

LightAir har samarbetsavtal med Bolagets distributorer och
aterforséljare. Som anges ar dessa avtal baserade p& sam-
arbete till gagn for bada parter och bygger pé en gemensam
stravan att samarbeta. Skulle dessa samarbeten inte fungera
eller om négon part vill féréndra inriktning och fokus kan sam-
arbetsavtalen sdgas upp utan erséattning eller langsiktiga avgo-
rande legala konsekvenser for LightAir. Att avtalen ar angivna
som vasentliga grundar sig i att samarbeten ar vasentliga for
LightAirs utveckling. Samtidigt ar inget specifikt avtal avgoran-
de for LightAirs existens.

Bolaget har 2007 ingétt ett avtal om utveckling och produktion
av Bolagets produkter med ett bolag baserat i Hongkong Kina.

LightAir forvarvade den 16 mars 2022 Cair AB (numera LightAir
Industrial AB). LightAir och Eurus AirTech AB med nérstédende
har ingétt ett samarbetsavtal dar Eurus AirTech AB med narsta-
ende ansvarar for den |dpande tekniska verksamheten i Ligh-
tAir Industrial AB, verksamhet hanforlig till utveckling av pro-
dukter med CellFlow-teknologin och arbetet med utvecklingen
av HVAC/Ventilationsprojektet. For detta har LightAir erhallit en
optionsratt att for 1 500 000 nya aktier forvarva aganderatten
till 51 procent av HVAC/Ventilationsprojektet i Europa. Options-
perioden |6per fram till och med den 16 mars 2024.

Det existerar inte ndgra vasentliga avtal som LightAir &r part
i och som far verkan eller dndras eller upphor att gélla om
kontrollen dver Bolaget forandras till foljd av ett offentligt upp-
kopserbjudande.

Aktiedgaravtal med mera

Det existerar inte ndgra vasentliga avtal som LightAir &r part
i och som far verkan eller dndras eller upphor att gélla om
kontrollen over Bolaget forandras till foljd av ett offentligt
uppkopserbjudande.

Immateriella rattigheter

CellFlow-teknologin skyddas genom en bred patentportfolj gal-
lande vasentliga tekniska aspekter anvandbara i ett stort antal
mojliga applikationer. Patenten for CellFlow-teknologin ags av
LightAir forutom for Nordamerika och HVAC. De vasentligaste
patenten loper ut mellan 2029 och 2036.

LightAirs lonFlow-teknologi skyddas av know-how till viss del
beskrivet i ett tidigare patent gallande framst elektronikfunk-
tioner.

Registrerade varumarken ar LightAir, Lightair, LIGHTAIR, Lightair
lonFlow och CellFlow, samt LightAirs logotyp.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolaget for den nuvarande verksam-
heten har ett tillrackligt forsakringsskydd bestaende av fore-
tagsforsakring samt VD- och styrelseansvarsforsakring. Sty-
relsen ser fortlopande dver forsakringsskyddet i takt med att
verksamheten forandras

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte varit, part i nagot myndighetsforfa-
rande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under de senas-
te tolv ménaderna som har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa Bolagets finansiella stélining eller Idnsamhet.

Beslutade ej genomforda nyemissioner

Bemyndigande till styrelsen for forviirv av rittigheter
avseende Nordamerika

Arsstamman beslutade enhalligt i enlighet med styrelsens for-
slag att bemyndiga styrelsen att utge en tillaggskopeskilling till
Eurus AirTech AB mot betalning av 500 000 nya aktier i LightAir
avseende forvarv av rattigheter som ger LightAir rattigheter att
tillampa CellFlow-teknologin pa alla marknader i Nordamerika
forutom HVAC/ventilation. Betalning for tecknade aktier ska
kunna ske genom kvittning eller apport. Stdmman beslutade
att bemyndigandet ska gélla som langst till och med arsstam-
man 2023.

Intressekonflikter

Bolaget &r inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldig-
heter gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller sa-
dan ledande befattningshavares privata intressen och/eller an-
dra skyldigheter. Som angivits i avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav. Vidare har vissa styrelseledamoter haft
affarsforhallanden med Bolaget enligt vad som framgar av av-
snittet "Transaktioner med nérstaende”.

Transaktioner med nirstaende

Transaktioner med narstédende sker p& marknadsméassiga vill-
kor och all verksamhet ar konkurrensutsatt.

Transaktioner med intresseforetag

LightAir-koncernen ar delagare i ett bolag for att utveckla, kom-
mersialisera och salja CellFlow-teknologin i Nordamerika; Ligh-
tAir CellFlow West AB ("CellFlow West”). CellFlow West redovi-
sas som intresseforetag i koncernen. CellFlow West har ingétt
uppdragsavtal med koncernen om produkt- och produktions-
utveckling, forséljnings- och marknadsforingsutveckling samt
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fortsattning Legala fragor och kompletterande information

operativ drift och foretagsledning av CellFlow-produkter, inklu-
sive finansiering av intresseforetagets verksamhet. Forséljning
av CellFlow-produkter uppgick under forsta halvaret till 239
TSEK (0). Fakturerade kostnader av LightAir avseende intres-
sefbretagets verksamhet uppgick under forsta halvéret till 514
TSEK (0). Resultatet frén intresseforetaget under forsta halvar-
et, -142 TSEK (-2), motsvarar koncernens andel av intressefo-
retagets resultat. Koncernens andelar i CellFlow West uppgick
till 19 TSEK (112) vid forsta halvarets utgdng. P& CellFlow West
hade koncernen vid forsta halvarets utgang langfristiga ford-
ringar om O TSEK (O) redovisade som finansiella anlaggningstill-
gangar, och Kortfristiga fordringar om 2 142 TSEK (1 500). Alla
koncernens transaktioner med intresseforetaget har skett pé
marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med 6vriga niirstdende

Q-Plast AB, helagt av Peter Holmberg, styrelseledamot i
Bolaget, har under forsta halvaret erhéllit ersattning fran
LightAir om 215 TSEK for arbete med produktutveckling
och produktvard.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar alltid forenad med risk. Ett antal fak-
torer utanfor Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma
att f& en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning, vilket kan medfora att vardet pa Bolagets
aktier minskar och att en aktieagare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid en bedomning av Bolagets fram-
tida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om majlighe-
ter till positiv utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verk-
samhet och att vid en samlad utvardering aven granska ovrig
information i Memorandumet samt gora en allman omvarlds-
bedomning. Nedan beskrivs de risker och osakerhetsfaktorer
som beddms ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida ut-
veckling. Riskerna &r ej rangordnade och gor inte ansprak pé
att vara heltackande. Ytterligare risker och osakerheter som
Bolaget for narvarande inte kénner till kan ocksé komma att ut-
vecklas till viktiga faktorer som péverkar Bolagets verksamhet
och framtida utveckling.

Verksamhets- och Marknadsrelaterade risker
Politiska och regulatoriska risker

Bolaget har forsaljning pé ett antal geografiska marknader.
Forandringar i lagar och regler som tullregleringar, exportreg-
leringar och andra lagar och regler i lander dar Bolaget ar eller
kommer att vara verksamt och dar dess produkter kommer att
séljas, kan negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Skatterisker

Det finns en risk att regeringar och myndigheter pd nagon av de
marknader dar Bolaget bedriver verksamhet andrar skattelag-
stiftningen eller hojer skatten. S&ddana &andringar kan negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Globala ekonomiska férhallanden och trender

Bolagets forsaljning ar till viss del beroende av den globala kon-
junkturen. En framtida konjunkturnedgéng med minskad vilja till
konsumtion hos konsumenterna kan medfora en minskning av
efterfrdgan pa Bolagets produkter vilket skulle kunna medfora
en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Konkurrens

Bolagets marknadsposition bygger pa unika teknologier.
Det finns en risk att nagot foretag lanserar en konkurrerande
teknologi som ar battre och/eller billigare dn Bolagets, eller
att konkurrenter har starkare marknadsposition. Detta skulle
kunna forandra forutsattningarna for Bolagets expansion vilket
kan negativt péverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Teknologiska risker

Bolagets teknologier ar forhallandevis nya p& marknaden och
det finns en risk att svagheter eller problem hittills inte har
upptackts och endast kan é&tgardas till betydande kostnad.

Marknaden for luftreningsprodukter i vilkken Bolagets teknolo-
gier implementeras kan i framtiden genomga teknikskiften och
utsattas for foranderliga marknadstrender. Utveckling och in-
tegration av teknologi kan medfora tekniska problem som gor
att det tar langre tid an planerat for Bolagets nya produkter att
nd marknaden och att kostnaderna kan bli hogre dn berdknat
genom Okade utvecklingskostnader och forsenad marknads-
introduktion. Skulle ndgra av dessa risker forverkligas kan det
negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallining.

Férmaga att hantera tillvixt

Bolagets verksamhet vantas vaxa kraftigt genom en okad ef-
terfrdgan pé Bolagets produkter, vilket kommer att stélla hoga
krav p& ledningen och den operativa och finansiella infrastruk-
turen. Bolaget har idag en begransad organisation. Om Bolaget
inte lyckas anpassa sin organisation, sina processer och sin
kapacitet till en 6kad efterfrdgan kan detta komma att fa ne-
gativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter
med ny teknologi

Bolaget avser att Iopande utveckla och lansera nya produkter
pa& marknaden. Det finns alltid risk for att nya produkter inte
mottages positivt pd marknaden eller att konkurrerande pro-
dukter uppfattas som mer attraktiva vilket kan negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Produktansvar

Bolaget har produktansvar gentemot sina distributorer som
saljer och marknadsfor produkterna och gentemot slutkunder
som bestéller direkt fran Bolaget. Detta ansvar &r till viss del
begransat och reglerat i distributionsavtal. Ansprak till foljd av
skador kan rora stora belopp, vilket kan medfora att Bolaget
blir skyldigt att erlagga hoga skadestand eller adras hoga forlik-
ningskostnader. Sadana kostnader kan paverka Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandad i tvister inom ramen for
den normala affarsverksamheten. Tvister kan bland annat avse
avtal, immateriella rattigheter eller fel i levererade produk-
ter. S&dana tvister kan vara tidskréavande, stora den normala
verksamheten i Bolaget, avse betydande ekonomiska be-
lopp och medfora vasentliga kostnader, aven om det slutliga
utfallet &r positivt for Bolaget. Vidare kan utgdngen av komplice-
rade tvister vara svara att forutse. Tvister kan séledes ha en ne-
gativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Forsakringsrisk

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd. Det
finns dock en risk att forsakringsskyddet ar otillrackligt i han-
delse av ett ansprék dverstigande forsékringsskyddet eller i
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handelse av ett ansprék pa produktansvar. Det kan dven ta lang
tid for Bolaget att fa erséttning for en forsékringsskada. Skulle
skada inte tackas av forsakringsskyddet eller om erséattning i
enlighet med forsakringsskyddet drojer kan detta negativt pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets framtida utveckling ar beroende av befintliga med-
arbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt Bolagets
formaga att rekrytera och behélla nyckelpersoner. Om Bolaget
inte lyckas med detta kan det ha en negativ paverkan pé Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Distributorer och samarbetsavtal

Bolagets forsaljning av produkter sker genom distributorer pa
varje enskild marknad. Dessa distributorer ar viktiga for Bola-
gets framtida utveckling eftersom de lokalt ansvarar for mark-
nadsforing och forsaljning. Det finns ingen garanti for att de
distributorer med vilka Bolaget har tecknat eller kommer att
teckna avtal kommer att kunna uppfylla sina dtaganden en-
ligt dessa avtal. Det kan inte garanteras att existerande avtal
inte sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kommer
att forekomma forandringar i ingdngna avtal vilket kan negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar ny spjutspetsteknologi moter
man som oftast initialt problematik med att verifiera tekno-
logins effektivitet, stabilitet och funktion dver tid. LightAir ge-
nomfor kontinuerligt tester av teknologi och produkter under
olika forutsattningar avseende temperatur, luftfuktighet samt
luftens partikelkoncentration. Det finns inga garantier for att
nya problem inte kommer att uppsté antingen med befintliga
eller kommmande produkter vilket kan negativt paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom pa-
tent, avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemligheter.
Bolaget har tillgdng till egna och licensierade patent avseende
flera teknologier. Bolaget har aven registrerat varumarket Ligh-
tAir internationellt. Bolagets tillvéxt och framgang &r beroende
av utvecklade teknologier varvid patentrattigheter utgor en viss
del. Det finns en risk att det finns svagheter eller problem med
patentrattigheter eller att Bolaget gor intrdng i andra patent.
Det kan inte uteslutas att sddana problem endast kan atgérdas
till betydande kostnad eller riskera Bolagets framtid. Det finns
aven en risk att patent som har 10pt ut inte kan fornyas. Det ar
aven mojligt att ansokningar om varumarken stoter pa oppo-
sition och darigenom inte blir registrerade. Intrang i Bolagets
immateriella rattigheter eller Bolagets eventuella intrdng i andra
foretags immateriella rattigheter skulle kunna forsamra konkur-
rensforméagan eller pa annat satt skada Bolagets verksamhet.
Det kan visa sig nodvandigt for Bolaget att inleda rattsproces-

ser for att forsvara sina immateriella rattigheter. Sadana ratts-
processer skulle kunna bli betungande och kostsamma och
det finns ingen garanti for att Bolaget vinner en sddan process.
Utover patenterad teknologi anvander Bolaget eget kunnande
(know-how) och foretagshemligheter som inte skyddas av pa-
tent. Bolaget stravar efter att skydda s&dan information bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och an-
dra samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti
att sddana avtal skyddar mot offentliggdrande av konfidentiell
information. Dessutom kan Bolagets affarshemligheter pé an-
nat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter
vilket utdver intrdng i immateriella rattigheter kan negativt pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

For att Bolaget ska kunna leverera produkter ar det beroende
av att ravaror, produkter och tjanster frén tredje part uppfyller
overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leveranto-
rer kan innebara att Bolagets leverans av produkter forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad alternativt
utebliven forsalining. Skulle négra av dessa risker forverkligas
kan det negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Finansiellarisker

Bolaget kommer genom sin verksamhet att utsattas for olika
finansiella risker sdsom ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk
samt finansierings- och likviditetsrisk. Bolagets finansiella ris-
ker bedoms huvudsakligen vara finansieringsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. S&dana risker kan, om de forverkligas, paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallna 1an
forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget darmed far svéart
att fullfolja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk avser ris-
ken att inte kunna fullgdra betalningsataganden innan de for-
faller. Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva
ytterligare kapitaltillskott utover Erbjudandet fram till dess att
verksamheten nar ett positivt resultat och kassaflode. Det
finns inga garantier for att ett sdant kapitaltillskott kan anskaf-
fas och inte heller att det kan ske till fordelaktiga villkor. Skulle
nagra av dessa risker forverkligas kan det negativt paverka Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stalining. Valutarisk
Bolaget opererar pa en global marknad med delar av forsalj-
ning, bidrag och inkdp i andra valutor an SEK, primart i USD och
EUR men aven andra valutor forekommer. Forandringar i vardet
pa SEK i forhéallande till andra valutor kan negativt paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De mest vasentliga riskerna for fel i den finansiella rapportering-
en avser framst redovisat véarde pa immateriella anlaggningstill-
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gangar. Om redovisat varde av dessa tillgangar visar sig avvika
frén verkligt varde kan detta medfora nedskrivningsbehov. Fel
i den finansiella rapporteringen kan negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar, i viss méan, personuppgifter
i sin verksamhet, exempelvis i forhallande till sina kunder. Vid
behandling av personuppgifter ar det av stor betydelse att Bo-
lagets behandling av personuppgifter sker i 6verensstammel-
se med tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempelvis uppstalls
krav pa att den registrerade informeras om personuppgiftsbe-
handlingen och att den sker pé ett satt som inte &r oforenligt
med det andamal som gallde nér personuppgifterna samlades
in. Vidare anlitar Bolaget externa leverantorer for att tillhanda-
halla vissa produkter och tjanster till sina kunder, vilket innebar
att dessa leverantorer behover fa tillgang till personuppgifter
som Bolaget samlar in. Om Bolaget brister i sin personuppgifts-
behandling eller om Bolaget utsatts for intrang eller p& annat
satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat
skadesténdskrav for den skada och krankning som uppstéar
darav. Nya rattsakter frén EU och nya lagar géllande dataskydd
kan resultera i nya regleringar och branschstandarder. Den 25
maj 2018 tradde en ny dataskyddsreglering i kraft, dataskydds-
forordningen (Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2016/679) ("GDPR"), som ar direkt tillamplig i alla medlems-
stater inom EU. | Sverige har GDPR kodifierats och komplette-
rats med Lag (2018:218) ("Dataskyddslagen”) som har ersatt
personuppsgiftslagen. | och med ikrafttradandet av GDPR och
Dataskyddslagen foljer striktare krav pa foretag som hanterar
personuppgifter i strid med tillampliga regler. Foretag som inte
foljer GDPR och Dataskyddslagen kan av tillsynsmyndigheter
fa utfardade administrativa boter p& upp till det hogre av 20
MEUR eller 4 procent av foretagets érliga globala omsattning.
Det finns en risk att de dtgarder som Bolaget vidtar, och har vid-
tagit, for att sakerstalla och uppréatthalla sekretess och integri-
tet avseende personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i
ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Till foljd av GDPR
och efterfoljande nationell reglering kommer det stallas avse-
vart hogre krav pé regelefterlevnad och eventuellt forsamra
Bolaget majlighet att anvanda personuppgifter. Det finns vidare
en risk att de &tgarder som Bolaget vidtagit for att sékerstélla
efterlevnad av GDPR och Dataskyddslagen ar otillréckliga, vilket
kan medfora stora kostnader for Bolaget. Det finns &ven en risk
for att ansvariga tillsynsmyndigheter enligt GDPR kommer att
tillampa eller tolka kraven enligt GDPR olika, vilket kan medfora
svérigheter for Bolaget att utforma principer géllande hante-
ringen av personuppgifter, vilket i sin tur kan resultera i hogre
kostnader och kréva mer resurser fran bolagsledningen. Om
Bolaget inte hanterar personuppgifter péa ett satt som uppfyller
gdllande krav avseende hantering av personuppgifter, inklusi-
ve GDPR, kan det fa en vésentlig negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt renommé.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Ett fatal investerare kommer genom sitt agande att ha mojlighet
att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, daribland utnamning
och avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag till
fusioner, konsolidering eller forséljning av tillgdngar och andra
foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for
aktieagare vars intressen skiljer sig fran storagarnas intressen.
Aven andra dgare kan komma, beroende pa hur agarforhéllan-
dena i LightAir kommer att se ut, att inneha eller senare skaffa
sig innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for infly-
tandet dver LightAir.

Likviditetsrisk

Omséttningen i LightAirs aktie samt avstandet mellan kdp- och
saljkurser kan variera under perioder. Om en effektiv och likvid
marknad inte utvecklas finns det en risk att aktiedgare inte kan
avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Avstandet mellan
kop- och saljkurser kan medfora att det ar oférmanligt bade att
kopa och salja LightAirs aktie.

Fluktuationer i aktiens pris

Kursen i LightAirs aktie kan fluktuera over tid och det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveck-
ling. Aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen
for LightAirs aktie beror delvis pa en rad faktorer som ligger ut-
anfor Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utveck-
las positivt finns det en risk att en investerare drabbas av en
forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i LightAir handlas p& Nordic SME, en alternativ mark-
nadsplats som ags och drivs av NGM AB. Nordic SME har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad och staller
inte lika hoga krav pé LightAir avseende bland annat informa-
tionsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for bolag
vid en reglerad marknad. Bolag p& Nordic SME regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pé en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nordic SME kan vara mer riskfylld an en investering
i ett borsnoterat bolag.

Ej sdkerstillda teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

LightAir har erhéllit teckningsforbindelser och emissionsgaran-
tier avseende Erbjudandet fran ett antal befintliga aktieagare
och externa parter. Ataganden gentemot LightAir med anled-
ning av detta ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang varfor det finns en risk
att de som lamnat forbindelser eller garantier inte kommer att
kunna infria sina dtaganden. Detta skulle kunna f& en negativ
effekt pa Erbjudandets utfall.
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fortsattning Riskfaktorer

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pé sé&dana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Det
finns en risk att LightAir i framtiden inte kommer att Iamna ak-
tieutdelning.

Risk for att Erbjudandet misslyckas

Om Erbjudandet inte fulltecknas och avtalade teckningsforbin-
delser eller emissionsgarantier bryts, kommer LightAir att un-
dersoka alternativa finansieringsmajligheter sésom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre takt
an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas
finns en risk att LightAir i vdsentlig grad méste revidera utveck-
lingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. | forlang-
ningen finns risk, i det fall alla finansieringsmaojligheter misslyck-
as, att LightAir forsatts i konkurs.

Utspadning till foljd av framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av
aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. Alla s&-
dana erbjudanden kan minska det proportionella agandet och
rostandelen for innehavare av aktier samt vinst per aktie och fa
en negativ effekt pa aktiens marknadspris.
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Adresser

Emittenten

LightAir AB (publ)
Sandkilsvagen 13

184 42 Rkersberga

E-post: contact@lightair.com

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124
114 41 STOCKHOLM

Central Vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Box 7822
SE-103 97 Stockholm
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